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��������,  ��������)  � ���� �,  
�����-�����&�   ��*  1,  � ��� "#��  �&�  

 
��*  1,  ���-#��  �&�  

-����$%�  €  �,�� í&�,  30.09.2006  30.09.2005  30.09.2006  30.09.2005 
   

�4'���  %�����3! ……………..…..…............... 4 22.768 19.690 12.339  10.797
�)����  &*���%*!  …………..…….…............. 5 (28.637) (18.472) (10.576)  (7.695)


����   ����-��� �  ��"�,  / (1,�#�� )  (5.869) 1.218 1.763  3.102
   
	��&�   ��$�  %'�%����%4�%*�  ………............. - 694 531 90  124
5.�$�  $��/%�"�  '��  $��('"�"� ...……............... 5 (7.030) (2.847) (1.353)  (1.398)

���� /� �  ����� --�$��&�  ' �"�,  / (1,�#�� )  (12.205) (1.098) 500  1.828
   

6�"������'�!���'�   ��$� ...………................. - 38 24 14  10
6�"������'�!���'�   .�$�  …………............... - (1.205) (953) (413)  (336)

�����-��� �  �"�  %*"&�  ��"�,  / (1,�#�� )  (13.372) (2.027) 101  1.502
   

0)���  %���$������ ...………………................ 6 3.771 (412) 200  48

� ( "�  ��"�,  / (1,�#�� ) ����   �*  %*"���    (9.601) (2.439) 301  1.550

   

��"�,  / (1,�#�� )  ��  ����2)  – � ����  (��  €) 7 (0.22) (0.06) 0.01  0.03
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����������  ��������*�  ���-�/���*�  

-����$%�  € �,�� í&�,  30.09.2006  31.12.2005 
  
���������	   

,  ���-�%�"�$�  ���"/,���*   
��3���%�  �'�!"��&����%�� ………………….……….……………………….. - 58 55
�!�3���%�  �'�!"��&����%�� …………...……………….…….………………... 8 175.204 177.067
�!�7���)�%!%�  ,�������' �  �&�����%�� …………..………………………….. - 4.895  664
�$��-�  �,  ���-�%�"�$�  ���"/,����$   180.157 177.786
  
���-�%�"�$�  ���"/,���*   
�&�/ ���� ………………………………………………..……………….. - 460 327
�%���%� ……………………………………….……………………………….. - 2.936 1.105
���%��'�  $��/ ����  '��  ���$4!��� …………………….…………………. - 9.914 3.540
	��& �  �&�����%�� …...………..………………....………………………………. - 1.180 2.138
�$��-�  ���-�%�"�$�  ���"/,����$   14.490 7.110
  
�$��-�  ���"/,����$   194.647 184.896

  
��3����	       
�" 2��"*(�����  ���2"�0����   
���&%1�'�  $�!%�� ……………………..………...…………….………………... 9 4.141 2.093
�&�-�%3�%��  �&)  ,)���� -� �" ..……………………………….……………….. - 310 138
�&�-��"���%��  &��(*! ……………………………...…………….………... - 188 74
�&�-�%3�%��  �&)  -�"����$���' �  ���/3�%�� ...………………………………. - 48 48
����"/%�� � ………………………………………..……………………... - 5.607 3.021
�%�(�����  &�"�*� � ……………………….………….……………………... - 211 212
	��& �  7��-�&�)/%��%�  �&�-�%3�%�� ……..……….…...……………………. - 2.566 2.022
�$��-�  !" 2��"*(���&�  ���2"�0��&�   13.071 7.608
  

 �"��"*(�����  ���2"�0����   
���&%1�'�  $�!%�� ……………………………..….………………………... 9 42.816 31.774
�&�-�%3�%��  �&)  &���- �  ���  &���*&�') …..…………………………… 10 6.919 4.341
�&�-��"���%��  &��(*! ………………………………….….………………. - 678 364
�&�-�%3�%��  �&)  -�"����$���' �  ���/3�%�� ...………………………………. - 208 243
�!�7���)�%!%�  ,�������' �  �&�-�%3�%�� ……………..…………………….. - 161 71
���7� 2%�� …………………………………………..…….……………… - 100 200
�$��-�  � �"��"*(���&�  ���2"�0��&�   50.882 36.993
  
�'��  ��4�����   
�%��-�')  '%,����� ……………….………………….………….………………... 11 127.800 127.800
���,���  �&)   '$��"  �%��-3!  �& �  ��  ����� …...…………………………….. - 21.314 21.314
�&�/%����'�  ………………………...………..………………….……….. 12 4.770 4.770
�&��%� �����  %�� ! � ……………………………………………………... - (23.190) (13.589)
� ( ")  (��,  ���*2&�   130.694 140.295
  
�$��-�  � (,����$  � �  ��#&�  ��% - #&�    194.647 184.896
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��������,  ��������)  
�� !�-)  
��#&�  ��% - #&�   
 
-����$%�  €   

�%��-�')  
'%,�����  

���,���  
�& �  ��  
�����  

�&�/% -
����'�  

�&��%� ���
��  %�� ! �  �$��-  

       
1,  � ��� "#��  2005  127.800 21.314 4.770 (6.909) 146.975 

�� !�-��   �*  1.1 ��2"�  30.09.2005:       

�&��%� �����  &%��)$�� ………………….  - - - (2.439) (2.439) 
30 ������!"#��  2005  127.800 21.314 4.770 (9.348) 144.536 
   �&��%� �����  &%��)$�� ………………….  - - - (4.241) (4.241) 
31,  '����!"#��  2005  127.800 21.314 4.770 (13.589) 140.295 

1,  � ��� "#��  2006  127.800 21.314 4.770 (13.589) 140.295 

�� !�-��   �*  1.1 ��2"�  30.09.2006:       

�&��%� �����  &%��)$�� ………………….  - - - (9.601) (9.601) 
30 ������!"#��  2006  127.800 21.314 4.770 (23.190) 130.694 
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��������,  ��������)  � ���� �,  � ��� �0�  ��0�      

 -����$%�  €  30.09.2006 30.09.2005 

 
 

� ��� ���  "���  -�����"/��0�  �" ��,"���)�&�  
 

�����-���  ��"�*���  �"�  %*"&�  
 

(13.372) (2.027)
��������� �  ��� :   

, -� ��� ��  ����2�#  � �  -�����  �"�� "��/��  ���  ��"�- �!����� �  ���  
� ( "*   ����-���  �,�  ��"�*��� : 

 

�&��7 �%�� / �&��%(*�"  �.(��  &��(*!  ����-%(*! ……………………………  4.296 4.153

���7� 2%��  '��  �&�-�%3�%��  &���  ��  &���*&�') ………….……………….  10.299 -

�����-��� �  ���������)�  �" ��,"�*�,� � : 
 

6�%*���'�(  �)'��  '��  ��!�,�   .�$� ………………………………….……..  1.167 24
�-���  / ��#��  �"�� "��/��  /�  ��� !�-��  -�/ "� ��0�  ��% - #��    
�#�,�,�  )  ���  �2��#1��� �  ��  ���  -�����"/����  �" ��,"�*�,��� : 

 

�%(*�"  / (�4."�" ) �&�/%���*! .………………………..…….……………..  (133) (24)

�%(*�"  / (�4."�" )  �&�����%*! ………………………………………….….  (1.371) (724)

�%(*�" /(�4."�" ) �&�-�%3�%*!  (&�"!  ���&%13! )…………………………..  (3.670) (2.274)

�%(�! :  

0)���  %���$������  '��  �"  %!�*���*� !��  ,)���  '���7�"/ !���  ………...  (307) (186)

6�%*���'�(  �)'��  '��  ��!�,�   .�$�  '���7�"/ !�� ……………….………  (56) (28)

�$��-�  ���"�0�  / (��"�0� )  �*  -�����"/����  �" ��,"�*�,���  ( ) 
 

(3.147) (1.086)

�����������  �" ��,"�*�,��� : 
 

�����  &��(*!  &%�������'3!  ����-%(*! …………………………….……….  (2.435) (5.832)

�)'��  %��&��-/ !�%� …………………………………………………………  37 24

�$��-�  ���"�0�  / (��"�0� )  �*  �����������  �" ��,"�*�,���  (! ) 
 

(2.398) (5.808)
+",� ���������  �" ��,"�*�,���   

���&��.%��  �&)  �!��",/ !��  $�!%�� ………………………………….……..  13.000 7.868

�.�,���%��  $�!%(*! ………………………………………………….………  (1.046) (146)

�.�,���%��  �&�-�%3�%*!  �&)  -�"����$���' �  ���/3�%�� ………….………  (35) (31)

�%�(�����  &�"�*/ !�� …………....…………....…………....……….…......  - -

  �$��-�  ���"�0�  / (��"�0� )  �*  2",� ���������  �" ��,"�*�,���  (/ ) 
 

11.919 7.691

 
 

� ( ")   $5,�,  / (��#&�, ) � ��#��  � �  � ��� �0�  �� (��#�&�  ( )+(! )+(/ ) 
 

6.374 797

� ��#�  � �  � ��� ��  �� (����  �� "5,�  ��"�*���   
 

3.540 4.736

 � ��#�  � �  � ��� ��  �� (����  ��-���  ��"�*���   
 

9.914 5.533
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�,���0����  ��#  �&�  ��������&�  ���������0�  � � �����&�  

 
�,��#&�,  1: �������  �-,"�%�"#��  


  �����  �����  �������� !"�  �#�  ("  «�����%(� ») �!�'%�  ���!  8����  �"�  �/!�'��  ���&%1��  �"�  
����$��  �� .  
  �����%(�  �$�4/"'%  ��  1998 (0 .� .� . �%4-��  � .� . & � .� .� . 10045/31.12.98), %!3 "  
$���'%��  �"�  ��(��"'%  &%!�!��  (50)  �" , $"��$�  � -��  �"!  29 �%'%�7�(��  2048. 
 
5$��  �"�  �����%(��  %(!�� �  �����  �/"!�(*! , �$)�  ��!���)1�  1.  ��  �&�'�����"��  7�(�'%���  ���  
����  �������� !"� , �$)�  �&)��*!��  40. 
 
�'�&)�  �"�  �����%(�� , )&*�  &��'4&�%�  �&)  ��  ��/��  3 ���  ���������'�4  �"� , %(!�� "  %!��'"�" , 
%'�%����%��"  '��  ��  ‘management’ '�/%  ��������'��  '��  .%!�$�-%��'��  %&�-%����%*� '��  '�/%  
��!�,�4�  %����(��  ���  �!�&��."  '��  %.�&"� �"�"  ���  ��������4 . 
 
+��  �"!  %&(�%�." ���  �'�&�4  ����4  "  �����%(�  �&��%(: 
 
�  ��  ����%� -%�  �% �&���$�&��%  ���"  %&�-%(�"�" �% )����  �  &��%�,%��  �'�&) , �&����$�&��%  

%�����'�4  �4&�� . 
�  ��  %!%��%( '�/%  ���,��  ��!�,%(�  %�&���' �  %����(%�  '��  %&�-%����%��. 
 

  �����%(�  $���'%(���  �&)  ��  ����'"��')  ���7�4��� , ��  �&�(�  �&��%�%(���  �&)  %!! �  (9) � �" . 
 

  �4!/%�"  ���  ����'"��'�4  ���7���(��  %(!�� "  �')���/" : 
 
1. ���������� -+%3�����  ���&�����  ��)%$���  �'�%�%���')  � ���  
2. 9�!/����  
*�)&�����  �!��&�)%$���  & � /!*!  �4�7�����  �'�%�%���')  � ���  
3. ����-�)!"�  +��7 ��  �!�&�"�*���  � /!*!  �4�7�����  �'�%�%���')  � ���  
4. �1�!!%��'"�  6��(����  �!�%���� !��  �4�7�����  �'�%�%���')  � ���  
5. �*�!!"�  �����')&�����  � ���  �"  %'�%�%��.� ���  
6. +�"�)����  ����$)'*����  � ���  �"  %'�%�%��.� ���  
7. �"�������  �"�)&�����  � ���  �"  %'�%�%��.� ���  
8. �*�!!"�  ����%�($"�  � ���  �"  %'�%�.�!%. .� ���  
9. �*! /!��  �%�%���$"�  � ���  �"  %'�%�.�!%. .� ���  

 
����  30 �'�*7�(��  2006 ��  ����'"��')  ���7�4���  %. �%.% ��),*!�  ��!  ' . ����-�)!"  +��7 �   *�  
� ���  ���  ����'"��'�4  ���7���(��  �"�  �����%(��  �% �!��'�������"  ���  ' . �*!���!�(!��  �%��� �  �  
�&�(��  �& 7��%  '���  �"!  ($��  "�%���"!(�  �"!  &���(�"�"  ��� . 
 

  �����%(�  ��!����%�  �&� �  ��'�!���' �  '�������%��  ��  �&�(%� &%�����7�!�!���  ����  %!�&��"� !%�  
��'�!���' �  '�������%��  �"�  �/!�'��  ���&%1��  �"�  ����$��  �� , "  �&�(�  '�� -%�  &�����)  
����%��-��  78.06%. ��� �  ��  ��'�!���' �  '�������%��  &�������1�!���  �% ���3  &��  %(!�� ��  !)�����  
���  &�*�%4�!���  ��'�!���'�4  &%��7����!���  ���  �&�(�  $����"���&��%(���  "  �����%(� . 
 

  �%��-�  �"�  �����%(��   %(!�� %��"�� !"  ���  6�"����������  �/"!3!  �&)  ��  2000. ��  �%��-�')  
'%,�����  �"�  �����%(��  '���  �"!  "�%���"!(�  ���  ����������4  �! �-%���  �% ���3  127.800.000,00 
$�����4�%!�  �% 42.600.000 �%��- �  �!������'��  �.(��  ���3  3,00 "  '�/%  ��� . 
 
��  ���'�)�"��  �"�  �������� !"�  &%�����7�!%� : 
 
�  ��  .%!�$�-%(�  «��(*! »,  «�����'� » '��  «�,��$(�" » $�!���')�"���  123 $*���(*! , 162 $*���(*!  

'��  165 $*���(*!  �!�(����-�  
�  ��  ���'�)�"��  �*!  76 «���&�!3! » 
�  To %�����)���  &����%�%(��  «Club House» 
�  ��!%$���' �  �(/���%�  '��  -3����  %'$"�3�%*!  &���*�  %.�&���� !���  
�  �"!  �(/����  %'$"�3�%*!  «�(���� » 
�  ��"/"��' �  %�'�������%��  '��  ��&%$� �/��&��$�3!  
�  63����  ���/�%��"�  ����'�!��*! , '��  
�  ���'�$�)���  
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  �����%(�  �& ���2%  ���,*!(�  �% �"!  �&�(�  �!�/ �%�  ��"  Starwood Hotels & Resorts Worldwide, Inc 
(Starwood) �"  $��-%(���"  ���  .%!�$�-%��'�4  ���'���������  �����  �����  ��"  �������� !" . 
  
Starwood �! ��7%  %&(�"��  �"  $��-%(���"  ���  ���'���������  �"!  1 ����(��  2006 ���  15  �" . �&)  �"!  
"�%���"!(�  ���� , ��  .%!�$�-%(�  ��(*!  '��  ��  &���'%(�%!�  bungalows �%��!����/"'�!  �% Arion 
Hotel and Villas, a Luxury Collection Resort, %!3 ��  .%!�$�-%(�  �����'�  �%��!����/"'%  �% The 
Westin Nafsika Hotel.  
 

  �����%(�  %� �-%���  �&)  ��'*��4�  ��%�'� �  	����� � . �%  �&),��"  �"�  +%!�'��  ��! �%��"�  �*!  
�%�)-*!  �"�  28 �&���(��  2006 ��!   �%�-�  �"�  -���"�  2006 �! ��7%  "  %����%(� Deloitte 
6��1"&�4��� , ��,��!)�  & ���&�!"�  �� .   
 
��  %!$���%�%� ��!�&��' �  ��'�!���' �  '�������%��  �"�  �����%(��  %�'�(/"'�!  �&)  ��  ����'"��')  
���7�4���  ����  27 ��%�7�(��  2006. 
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�,��#&�,  2: ���,  � "���# �,�  � �  �,� ������  -�/�������   "2��  

 
��  %!$���%�%� ��!�&��' �  ��'�!���' �  '�������%��  �"�  �����%(��  (%,%.�� ��  «%!$���%�%� ��'�!���' �  
'�������%�� »),  -��!  ��!��-/%(  �4�,*!�  �% ��  ��%/!�  ��)��&�  6�"������'�!���'��  ��"��,)�"�"�  
(%,%.�� «� .� .6 .� .») '��  ��  ��%/!�  	������'�  ��)��&�  (%,%.�� «� .	 .� .») &��  ��-4��! , %!3 
%,���)��"'%  ��  � .	 .� . 34 «�!$���%�%�  ��'�!���' �  ��������%�� », ���  ���  %!!%��"!��(%�  ��'�!���' �  
'�������%��  �"�  &%��)$��  &��   �".%  �"!  30 �%&�%�7�(��  2006. ��  %!$���%�%� ��'�!���' �  
'�������%��  &%�����7�!��!  %&��%�� !%� %&%."�"����' �  �"�%�3�%��  '��  )-�  )�%� ���  �"�%�3�%��  &��  
&��7� &�!���  ���  ���  %����%� ��'�!���' �  '�������%�� . ��!%&3� , ��  %!$���%�%� ��'�!���' �  
'�������%��  /�  &� &%� !�  %.%�����4!  �% ��!���"�"  �% ���  %����%� ��'�!���' �  '�������%��  �"�  
�����%(��  �"�  -���"�  &��   �".%  �"!  31 �%'%�7�(��  2005. ��  &���  �&%�'�!(1�!���  �% -����$%�  ���3 , 
%'�)�  %�! �!�, �%���  $��,��%��'� .   
 

  �4!��."  �*!  ��'�!���'3!  '�������%*!  �4�,*!�  �% ���  �%!�'�  &���$%'� �  �������' �  ��- � , 
&��:&�/ �%�  �"  $�%! ��%�� %'�����%*!  '��  &���$�-3! , ��  �&�(%� %!$ -%��� !�  %&"�%����!  �)��  ��  
�������'�  �&)���&�  �*!  &%�������'3!  ����-%(*!  '��  �&�-�%3�%*! , )��  '��  ���  �&����4�%!%�  
�!*���&����%��  ���  %!$%-)�%!%� �&�����%��  '��  �&�-�%3�%��  '���  �"!  "�%���"!(�  �4!��."�  �*!  
��'�!���'3!  '�������%*! , )&*�  %&(�"� '��  ��  42��  �*!  %�)$*!  '��  %.)$*!  &��  �!��!*�(�/"'�!  
'���  �"  $���'%��  �"�  &%��)$��  �!�,���� . 
  -���"  �*!  $��/ ���*!  &�"��,���3!  '��  "  %,������  
�&�'%��%!�'��  '�(�"� , �&��%��4!  �!�&)�&����  ����-%(�  ���  �"  $�%! ��%�� %'�����%*!  ����  �')���/%�  
&%���- � : �&�-�%3�%��  �&)  &���- �  ���  &���*&�')  �%��  �"!   .�$�  �&)  �"!  �&"�%�(� , �&��%(*�"  
&%�������'3!  ����-%(*! , &��7� 2%��  ���  �!��-� �  ,�������' �  -���%��  '��  %''�%�%(� $�'����' �  
�&�/ �%�� . ��  &�������'�  �%���!��'�  �&��%� �����  %!$ -%��� !�  $��, ���!  �&)  ���  �!*� �*  
%'�����%�� , %!3 ��  �&�'�(�%��  %!$ -%��� !�   -��!  �"��!��'�  %&(&�*�" %&( �*!  ��'�!���'3!  
'�������%*! . 
 
����  �"!  &��%������(�  �*!  %!$���%�*!  ��'�!���'3!  '�������%*! , ��  �������' �  ��- �  &��  
%,���)��"'�!  �&)  �"!  $��('"�"  ���!  ��  ($�%� �% ��� �  &��  %,���)��"'�!  '���  �"!  &��%������(�  �*!  
��'�!���'3!  '�������%*!  �"�  -���"�  &��   �".%  �"!  31 �%'%�7�(��  2005.  �&(�"�  ��  �"��!��' �  
%'�����%��  '��  &���$�- �  &��  $�%!%���/"'�!  �&)  �"!  $��('"�"  ���!  ��  ($�%� �% ��� �  &��  
$�%!%���/"'�!  '���  �"!  &��%������(�  �*!  ��'�!���'3!  '�������%*!  �"�  -���"�  &��   �".%  �"!  31 
�%'%�7�(��  2005. 
 
2.2 
��(��,�,  �&�  '��(�0�  �"��$�&�  +",� �����������)�  �-,"�%*",�,�  (' .� .+ .� .) (��  ��2$  
 �*  �,�  1,  � ��� "#��  2006) 
 
��  � .� .6 .� . &��  %'$)/"'�!  �%��  �"!  1 ��!����(��  2006 $%! %&"�%�1��!  ���  %!$���%�%� ��'�!���' �  
'�������%��  �"�  �����%(�� . 
 

�,��#&�,  3: ����#�  �" ��,"�*�,� �  

 
��  '4����  %&�-%��"����'�(  ���%(�  �,���4!  $����"��)�"�%�  %!��'(��"�  $*���(*!  '��  &���-��  
%&��������'3!   �&"�%��3! . �&)  ����  ���&�4�  ���%(�  $����"��)�"���  ( ��$�  �'��� , %!��'(��"  
'�����"���*!  '�� .) '�! !��  ��� ��  $%! ���'%!��3!%�  ���)!���  &�!*  �&)  ��  10% �*!  ��!���'3!  
%�)$*! , �&��%�%����*!  '��  &%�������'3!  ����-%(*!  �"�  �����%(�� .  
 
�"�%�3!%���  )��  "  � /�$��  %&��%�����4  ����� !*!  '�!$��(*!  %.)$*!  '���  �"!  '�%�)�%!"  &%�(�$�  -%� 
����.%�  �% �- �"  �% �"!  � /�$�  %&��%�����4  �*!  �!�(����-*!  '�!$��(*!  '���  �"!  �!�(����-"  
&��"��4�%!"  &%�(�$�. ��  ���'����'�  ����-%(�   -��!  �!����,*/%( . 
 
��  ���%(�  $����"��)�"���  �!��4�!���   *�  %.�� : 
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���-��,  ��*�&�  � �   ����-�����&�   
 ��  ����  �" ��,"�*�,� �   
 
 

�!�('��  
$*���(*!  �&��������'�  

	��&�(  
���%(�  �
�	�	  

��*  1.1 �&�  30.09.2006       
5��$�  �%�������'3!  $����"������*! …………………………..……. 11.740 8.546 2.482 22.768 
5��$�  �&)  ������  ���%(� …………………………………………….. - - 732 732 
�$��-�  ��*�&� ……………………………..………………………… 11.740 8.546 3.214 23.500 
5.�$�  $����"������*! …………………………….………………….. (9.070) (10.420) (1.312) (20.802) 
�����-��� �  ���� ………………………………………..……….. 2.670 (1.874) 1.902 2.698 
5.�$�  %/%����(��  %.)$�� ....................................................................... (10.299) 
�"  '���!%�"� !�  ')��" ……………………………………………… (5.771) 
�����-��� �  ����� --�$��&�  (�"�  %*"&� )……………………… (13.372) 
0)���  %���$������ ……………………….…………………………… 3.771 
� ( "*   ����-���  ��"�*��� ……………….……………………… (9.601) 
  
���-��,  ��*�&�  � �   ����-�����&�   
 ��  ����  �" ��,"�*�,� �  
(*�&�   � ��"%0(,�� ) 
 

�!�('��  
$*���(*!  �&��������'�  

	��&�(  
���%(�  �
�	�	  

��*  1.1 �&�  30.09.2005          

5��$�  �%�������'3!  $����"������*! ……………..…………………. 10.463 7.206 2.021 19.690 
5��$�  �&)  ������  ���%(� ……………………………………………... - - 555 555 

�$��-�  ��*�&� ……………………………………………..………… 10.463 7.206 2.576 20.245 
5.�$�  $����"������*! …………………………….………………….. (8.627) (9.921) (757) (19.305) 
�����-��� �  ���� …………………………………….…………… 1.836 (2.715) 1.819 940 
�"  '���!%�"� !�  ')��" ……………………....………..….…………. (2.967) 
�����-��� �  ����� --�$��&�  (�"�  %*"&� )……………………… (2.027) 
0)���  %���$������ ……………………………….……………..…….. (412) 
� ( "*   ����-���  ��"�*��� ……………….……………………… (2.439) 

 

  �����%(�  $����"���&��%(���  �&�'�%����'�  ��"!  �%*���,�'�  &%���-�  ���  �����  �������� !"�  )&��  
'��  7�(�'�!���  ��  .%!�$�-%��' �  ��!�$%�  �"� . �"�%�3!%���  )��  ��  '(!$�!��  '��  &������  �&�$)�%*!  $%! 
$��,���&���4!���  �%��.4  �*!  .%!�$�-%��'3!  ��!�$*!  �"�  �����%(�� .  
 
�,��#&�,  4: �����-��� �  ��"�*���   

 
�  '4'���  %�����3!  &%��)$��  %�,�!(1%���  ��."� !��  �% �- �"  �% ��!  '4'��  %�����3!  �"�  �!�(����-"�  
&%����!��  &%��)$��  '��(*�  �)�*  �"�  �4."�"�  �*!  $��!�'�%�%4�%*!  �% ��!$����)  �% �"!  �4."�"  ���  
� ���  )���  '���!��*�"�  �!�  %!��'����� . 
 

  �����%(�  $����"���&��%(���  ���!  .%!�$�-%��')  '��$�  '��  %&�� !*�  ��  '4���  � ���  �*!  %�)$*!  
&��'4&�%�  '���  �"!  /%��!�  &%�(�$�. 
 
�,��#&�,  5: �*����  �&-)��&� , �5��  ���(��,�  � �  ���#�,�,�  

 
��  ')����  &*���%*!  '�/3�  '��  ��   .�$�  $��/%�"�  '��  $��('"�"�  %&�7��4!/"'�!  �% ��  ')����  
&���-3!  ���  &���*&�'�4  ��  �&�(�  %�,�!(1%���  ��."� !�  �% �- �"  �% ��  ')����  �"�  �!�(����-"�  
&%����!��  &%��)$��  �)��  ���  &�����������  %/%����(��  �&�-3�"�"�  ��  �&�(�  "  �����%(�   /%�% �% 
��-4  ����  12 ��;��  2006 (�"�%(*�" : 10). 
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��  &���  ���  ')�����  &���-3!  ���  &���*&�'�4  ��  �&�(�  '���-*��/"'�!  ���  �&��%� �����  -���%*�  
�!��4�!���  *�  �'���4/*� : 
 

� ��*  1,  � ��� "#��  �&�  
 

�� 30.09.2006 30.09.2005 

�)����  �� -�����  &��:&"�%�(�� …………………………………...................................... 128 173
�)����  %&���'(�� …………………………………………………....................................... 153 192
�!��%!)�%!"  �&)$��"  &%�������'3!  ����-%(*!  &����������� …...................................... (38) (37)
�&�&� �!  ')����  ��."�  (%/%����(��  �&�-3�"�"� )………………....................................... 10.299 -
�$��- ................................................................................................................................... 10.542 328
 
�&)  ��  %&�&� �! ')����  ��."�  �&��-)�"�"�  (%/%����(��  �&�-3�"�"� ) &��)  ���3  2.575 -�� . 
'���-*��/"'%  ���   .�$�  $��/%�"�  '��  $��('"�"�  '��  &��)  ���3  7.724 -�� . ���  ')����  &*���%*! . 
  
���  ')����  &*�"/ !�*!  &%�����7�!�!���  �!��3�%��  '��  �&��7 �%��  42���  ���3  -�� . 2.735 
(30.09.2005: 2.247 -�� .) '��  ���3  -�� . 4.296 (30.09.2005: 4.153 -�� .) &%�(&�� �!�(����-� .  
 
���   .�$�  $��/%�"�  '��  $��('"�"�  &%�����7�!�!���  ����7 �  ���7�4�*!  42���  ���3  1.967 -�� . 
&%�(&�� �  �&�(%� �,���4!  ��  ')����  %&���%�����'3!  �&"�%��3!  ��  �&�(%� &����- /"'�!  ���  &��(���  
���   ����  �!��"2"�  �"�  $��-%(���"�  ���  .%!�$�-%��'�4  ���'���������  �&)  �"!  %����%(� Starwood. 
  
 ���*  1,  � ��� "#��  �&�  
�,��#&�,  6: 4*"��  �����)� ���  �30.09.2006 30.09.2005 

�� -*!  ,)���  %���$������ ………………………………………........................................ � 100 (100) 
�!�7���)�%!��  ,)���  %���$������ …………………………..…........................................ � 4.141 134 

���$��-� ………………………………………………………......................................... � 4.241 34 
���,�� �  ,�������'�4  %� �-�� …………………………………......................................... � (134) (166) 
	��&�(  �"  %!�/� !��  ���  �%�������')  ')����  ,)���  (0��� ).............................................. � (336) (280) 

����-��*  ����� /(�5��� ) %*"�� ……………………………..……...................................... � 3.771 (412) 
 
����  �"!  "�%���"!(�  �4!��."�  ���  ����������4  �"�  &��"��4�%!"�  -���"�  , "  �����%(�  %(-% ���  &�3�"  
,���  �-�"����&�("�%�  �%��,%�)�%!%�  ,�������' �  1"�(%� 42���  ���3  5.417 -�� . &%�(&�� $��/ ���%�  
���  ���2",���)   !�!��  �%���!��'3!  ,������"� *!  '%�$3! . �4�,*!�  �% ��!  ,�������')  !)��  ��  
�-%��' �  1"�(%� $4!����  !�  �%��,%�/�4!  ���  � ���!  ���  & !�% ��!%-)�%!%�  -���%�� . 
  �����%(�  
�!��!3���%  �-%��'�  �&�(�"�"  �&)  �!�7���)�%!"  ,������(�  42���  ���3  1.354 -�� . &%�(&��.  
 
�&�&� �! , "  �����%(�  �!��!3���%  �!�7���)�%!"  ,�������'�  �&�(�"�"  42���  ���3  2.285 -�� . &%�(&�� 
%&( ,�������'3!  1"��3!  �"�  �� -�����  &%��)$�� .  
 
�  �!�7���)�%!��  ,)���   -%� �&������/%(  �% ��!�%�%���  25%, �%��  �"!  %,������  ���  � .3296/2004 
&��  '�/��(1%�  ��!�%�%���  25% ���  ���  -���%��  �%��  �"!  1 ��!����(��  2007. 
 
  ��*  1,  � ��� "#��  �&�  
�,��#&�,  7: ��"�,  / (1,�#�� )  ��  ����2)   30.09.2006 30.09.2005 

��/���  ' �$" /(1"�(%�)�!�����4�%� . �����  �%�)-��� ……………....................................... (9.601) (2.439)
���/��')�  � ���  )���  �*!  �% '�'��,��(�  �%��-3!  (�% ���/�)  �%��-3! )........................... 42 600 000 42 600 000

� �$" /(1"�(%�) �!�  �%��-�  – 7���' �  (�% ���3 ).................................................................. (0.22) (0.06)
 
�'�)�  �&)  ���  '��! �  �%��- �  '���  �"!  30 �%&�%�7�(��  2006 $%! �&��-��!  �����  �(���� . 
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�,��#&�,  8: ��/�  ��"����� ��  ����2�#         

 
��  &���/�'%�  %!�3���*!  &%�������'3!  ����-%(*!  '���  �"!  $���'%��  �"�  &%��)$��  �!��/�!  �% ���3   
2 416 -�� . &%�(&�� '��  �,���4!  '��(*�  �&)  %'� �%�"  �'�!"��&����%��  '��  �%��,���'�  � �� . �&�&� �! , 
'���  �"!  $���'%��  �"�  &%��)$��   �%��, �/"'�!  �&)  ���  �&)  %'� �%�"  �'�!"��&����%��  ���  '�(���  
&%�������'�  ����-%(�  42���  ���3  1 839 -�� . &%�(&��. 
 
�,��#&�,  9: �" ��1��*�  � �����*�                           30.09.2006 30.09.2006 31.12.2005 31.12.2005

 ����*���  ����-,"&�)  
 �" /��  �" 2 /��  
 �" /��  �" 2 /��  
��!%��  '%,���(��  '(!"�"�  Euribor+2.00% 2007 - 141 98 93 
��!%��  '%,���(��  '(!"�"�  Overnight+1.75% 2007 12.019 - - - 
��������')  $�!%��  (&� �!  �)'*! ) Euribor+1.65% 2014 30.797 4.000 31.676 2.000 

�$��- ………………………………………………………. 42.816 4.141 31.774 2.093 

 

  �����%(�   -%� ��!�2%�  �4�7��"  '��!�4  ��������'�4  $�!%(��  �% �"!  �"���'� . ��  ��������')  $�!%��  
�!��'�� ��"�%  ��  �,�����%!�  $�!%��  &��  %(-% ��7%� "  �����%(�  �&)  �"!  �"���'�  ���  �"  -�"����$)�"�"  
�*!   ��*!  �!�'�(!��"�  �*!  .%!�$�-%(*!  �"� . 
 
�&�&� �!  '���  �"!  $���'%��  �"�  &%��)$��  "  �����%(�  �!��"�%  $�!%��  '%,���(��  '(!"�"�  42���  ���3  
12 %'�� . &%�(&�� �&)  �"!  �"���'� .  ��  �!��"/ !��  '%,�����  -�"����&���/"'�!  &���  '���2"  ���  
')�����  �"�  %/%����(��  %.)$�� . 
 
�,��#&�,  10: � "�2��  ���  �"��&���*  

 

  �4."�"  &���-3!  ���  &���*&�')  �,%(�%���  ���  &�)������  %/%����(��  �&�-3�"�"�  ��  �&�(�  "  
�����%(�   /%�% �% ��-4  ����  12 ��;��  2006.  
  �&��(�"�"  '��  "  �&%�')!��"  �*!  �&�-�%3�%*!   -%� 
�(!%� ���  ���  �&�1"��3�%��  &���*&�'�4  �)�*  %.)$��  �&)  �"!  �&"�%�(�  �% 7��"  ���  $����.%��  ���       
� . 2112/20 '�/3�  '��  ���  �"!  �4�7��"  ���$�'��  ��,����"�  �%��.4  ���  �*���%(��   %���1�� !*!  '��  
�"�  ��,������'��  %����%(��  �/!�'�  ���+� .  
  
��  ��!���')  ')����  �"�  %/%����(��  %.)$��  �!��/%  �% ���3  10,3 %'�� . &%�(&��. ��  ����%� -�!�%�  
(189 %���1)�%!�� ) /�  ��7��!  �&)  �"!  �����%(�  �&�1"�(*�"  &��  �&��%�%(���  �&)  �"!  &��7�%&)�%!"  
�&)  ��!  !)��  �&�1"�(*�"  '��  �&)  %&�&� �! &��)  ��  �&�(�  &��'4&�%�  �&)  ��!  &�������')  -�)!�  
&��:&"�%�(��  ��"!  �����%(� . ��  ��!���' �  &���- �  �*!  ����%�%-)!�*!  �&����(1�!���  !�  �! �/��!  
�% ���3  13 %'�� . &%�(&��.  +��  ��!  �&�������)  �*!  �-%��'3!  '�!$��(*!  $�%!%���/"'% �!��������'�  
�%� �"  �% "�%���"!(�  30 ���!(��  2006 %!3 ! �  �!��������'�  �%� �"  /�  $�%!%��"/%( �% "�%���"!(�  
31 �%'%�7�(��  2006 �% �"!  ���'���*�"  �*!  &���-3!  &���  )����  ����  ����%� -�!�%� . 
 

  �%��7���  �"�  �&�-�%3�%*�  &���-3!  &���  ��  &���*&�')  �!��4%���  *�  %.�� : 
 

� 30.09.2006 31.12.2005 

�&�-� *�"  '���  �"!  ��-�  �"�  &%��)$�� …………………………………………………..  4.341 4.314
��!���')  ')���� ....................................................................................................................  10.542 439
���,�� �  '��  �&�1"��3�%��   '���7%7�"� !%� ……………………………………………..  (7.964) (412)

��2"�&�,  � ��  ��  ��-��  �,�  ��"�*��� ………………………………………………...  6.919 4.341

 
�,��#&�,  11: 
���2��*  ��%�- ��  

 
����  �"!  30 �%&�%�7�(��  2006, ��  �%��-�')  '%,�����  �"�  �����%(��  �! �-%���  �% ���3  127 800 -�� . 
$�����4�%!�  �%  42 600 000 '��! �   �!������' �   �%��- � ,  �!������'��   �.(��   ���3  3.00 "  '�/%   
�(� . �%! �&��.%  �%��7���  ���!  ���/�)  �*!  �%��-3!  �% �- �"  �% �"!  31 �%'%�7�(��  2005. ��   
�%��- �  �"�  �����%(��  %(!�� %��"�� !%�  ���  6�"����������  �/"!3! . �4�,*!�  �% ��  �"��3�    
�%�)-*!  �"�  �����%(�� , '���  �"!  "�%���"!(�  '�%��(�����  �*!  ��'�!���'3!  '�������%*! , �  �)!��  
� ��-��   �%  &�����)   ����%��-��   ��"!   �����%(�   �%���4�%��   ���   5%, ���!   "   �/!�'�  ���&%1�  
�"�  ����$��  ��  �% &�����)  ����%��-��  78.06%. 
 



�����  �����  �������� !"�  �#�  
�!$���%�%�  ��!�&��' �  ��'�!���' �  ��������%��  30.09.2006 

 

�%�($�  13 �&)  14 

 

 

�,��#&�,  12: ���(�� ����  
  30.09.200631.12.2005

��'��')  �&�/%����') ……………………………………………………………………...  782 782
0������"/ !��  �&�/%����'� ……………………………………………………………..  580 580
0������"/ !��  '���  %�$�') ��)&�  �&�/%����'� …………………………………………  19 19
�&������)�%!�  �"�  ,������(��  �&�/%����'� …………………………………………...  2.083 2.083
�,����)�"��  �&�/%����')  %�$�'3! $����.%*!  !)��� …………………………..…….....  1.306 1.306
�$��- ………………………………………………………………………………….....  4.770 4.770
 
�4�,*!�  �% ���  $����.%��  �"�  ���"!�'��  !���/%�(�� , "  $"������(�  ��'��'�4  �&�/%����'�4  %(!�� 
�&�-�%*��'�  � -��  !�  ,/��%�  ��  42��  ���  �&�/%����'�4  ��  1/3 ���  �%��-�'�4  '%,���(�� . ��  ��'��')  
�&�/%����')  $��! �%���  �)!�  '���  �"  $�����"  �"�  �����%(��  �&��%(, )�*� , !�  ���2",��/%(  �% 
����*�%�� !%�  1"�� � . 
 
�,��#&�,  13: 	6�/��)  /�/��*�  

 

  �����%(�  �&)  �"!  "�%���"!(�  ���  ����������4  � -��  �"!  "�%���"!(�   �'���"�  �*!  %!$���%�*!  
��'�!���'3!  '�������%*!  '�� 7��%  ��!���' �  &���- �  &���  ����  %���1�� !���   42���  ���3  5 %'�� . 
&%�(&��. �&(�"�  "  �����%(�  �!��!3���%  ����  %!$���%�%� ��'�!���' �  '�������%��  ')����  %/%����(��  
%.)$��  $4�  %���1�� !*!  ��  �&�(��  $��*��!  ����%��-�  ���  �-%��')  &�)������  �%��  �&)  �"!  
"�%���"!(�  ���  ����������4 . ��  �-%��')  &��  ,)���  ')����  �!��/%  �% ���3  89 -�� . &%�(&��.  
 
����  27 ��%�7�(��  2006 "  �����%(�  �!��"�%  �&)  �"!  �"���'�  $�!%��  '%,���(��  '(!"�"�  42���  ���3  
5 %'�� . &%�(&�� '��  %. $*�% ������(%�  ��!���'��  �!������'��  �.(��  (�"�  �% ��  &��)  �*!  
'%,���&��"� !*!  � -��  �"!  27 ��%�7�(��  2006 �)'*!  ���  �,�����%!��  ��������'�4  $�!%(��  42���  
���3  2.9 %'�� . &%�(&��. �&�&� �!  '���  �"!  ($��  "�%���"!(�  "  �����%(�  &��-3�"�%  �% �&�&�"�*��  
'%,���(��  �*!  �������3!  ���  �,�����%!��  ��������'�4  $�!%(��  42���  ���3  2 %'�� . &%�(&��. 
 
�,��#&�,  14: ��� -- /��  ����������&�  ��"0�  

 

  �����%(�   -%� '���/ �%��  '��  ��&�/%���%��  �% REPOS ��"!  �"���'�  %����%(� 42���  ���3  4 550 -�� . 
(2005: 480 -�� .) '��  ���3  5 000 -�� . (2005: 3.000 -�� .) &%�(&�� �!�(����-�  '�/3�  '��  $�!%��  �&)  �"!  
�"���'�  %����%(� 42���  ���3  46 957 -�� . (2005: 33.867 -�� .) &%�(&��.  ��  �-%��'�   ��$�  �&)  �)'���  
'��   .�$�  �&)  �)'���  '��  &����/%�%�  �! �-�!���  ���  &��)  �*!  ���3  38 -�� . (2005: 24 -�� .) '��  ���3  
1 205 -�� . (2005: 953 -�� .) &%�(&�� �!�(����-� .  
 
�&�&� �!  "  �����%(�  %(!�� ���/*���  �'(!"�"�  &%�����(��  (��'�& $�� ) �"�  �"���'��  '��  ��!%&3�  
�&�-�%�4���  ��"!  '���7���  ���/3�����  ��  �&�(�  �!��/%  ���  &��)  �*!  ���3  77 -�� . (2005: 51 -�� ) 
&%�(&��.  
 
��  ��!����� �  '��  ��  �-%��'�  �&)���&�  �"�  �����%(��  �% ���&�  ��!$%)�%!�  � �"  �!��4�!���  *�  %.�� : 
 

�����*����  ��"��  
 
��"�/" %)  ���-�#���  / ��� -- /)�  

�5#  
 (2�- . ��"0 ) 

���+�  «
  �/!�'� »  5.�$�  �&)  ��,������� …………………………………………… 118
���+�  «
  �/!�'� »  5��$�  �&)  ��,������' �  �&�1"��3�%�� ………………………….. 30
���+�  «
  �/!�'� »  �&�-�%3�%��  ...........................……………………………………. 103
�����  - �/!�'����   5.�$�  �&)  &���-�  �&"�%��3! ……………………………….…… 64
�/!� data ��   5.�$�  �&)  &���-�  �&"�%��3! ……………………………….…… 1
�/!�'�  6�"������"���'�  ��   5��$�  �&)  &���-�  �&"�%��3! ……………………………………. 12
�/!�'�  6�"������"���'�  ��   �&�����%�� ………………………………………………………… 13
�/!�'�  	�1�!�'  AE  �&�-�%3�%��  �&)  -�"����$���' �  ���/3�%�� ……………….…… 256
�/!�'�  	�1�!�'  AE  �)'��  ���/*���*! ………………………………………………… 12
�/!�&��!  ��   5.�$�  �&)  &���-�  �&"�%��3! ……………………………….…… 2
�/!�&��!  ��   �&�-�%3�%��  ...........................……………………………………. 3
 



�����  �����  �������� !"�  �#�  
�!$���%�%�  ��!�&��' �  ��'�!���' �  ��������%��  30.09.2006 

 

�%�($�  14 �&)  14 

 

 

��  � �"  ���  ����'"��'�4  ���7���(��  '��  ��  $�%�/�!��'�  ��%� -"  $%! $�'���4!���  &���- �  �%��  �&)  
�"!   .�$�  �&)  �"!  �&"�%�(�  (& ��!  �*!  &���-3!  �*!  ��!��.��$���'3!  &���������*! ), '�/3�  '��  
&���- �  %.���"� !%�  �&)  �"!  �.(�  �%��-3! . ��  $�%�/�!��'�  ��%� -"  �"�  �����%(��  $%!  -��!  ��7%� 
�"��!��'�4  42���  $�!%��  �&)  �"!  �"���'�  %����%(�. 
 
��  ����7 �  ����'"��'�4  ���7���(��  '��  $�%�/�!��'3!  ��%�%-3!  �"�  �����%(��  �!��4�!���  *�  %.�� : 
����7 �  � .� .: ���3  33  -�� . (30.09.2005: 37  -�� .) &%�(&��. 
����7 �  $�%�/�!��'3!  ��%�%-3!  &� �!  %��,��3! : ���3   371 -�� . (30.09.2005: 368 -�� .) &%�(&��. 
 
�,��#&�,  15: '����$����  � �  ����2*�����  ���2"�0����  

 
����  12 ��;��  2006 "  �����%(�  �!�'�(!*�%  &�)������  %/%��4����  �&�-3�"�"�  ���  &���*&�'�4 . ��  
��!���' �  &���- �  &���  ����  %���1�� !���   �&����(1�!���  !�  �! �/��!  �% ���3  13 %'�� . &%�(&�� �&)  
��  �&�(�  ���3  8 %'�� . &%�(&��  -��!  �$"  '���7�"/%(  '���  �"!  "�%���"!(�  ���  ����������4 . 
  
�����%(�   -%� �!��!*�(�%�  �"  �-%��'�  �&�-� *�"  ����  ��'�!���' �  '�������%�� . 
 
�%! �&��-��!  �&�/�'%� , &���"�%�3�%��  �  ����  7��"  %&( �*!  &��(*!  &%�������'3!  ����-%(*!  �"�  
�����%(�� .   
 

  �����%(�   -%� %�%�-/%( ,�������'�  � -��  '��  �"!  -���"  2005.  
 

  �����%(�  %(!�� ���/*���  �'(!"�"�  &%�����(��  (��'�& $�� ) '��  ��!%&3�  �&�-�%�4���  ��"!  '���7���  
%������  ���/3����� .  
  �-%��'�  �4�7��"  ���%�  ��  2029.  
 
 

�()� , 27 ����!"#��  2006 
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